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Palavra da
Presidente

O Informativo de n° 5 do InvestIPAM traz as principais novidades das economias global.
Destaque para as Reunides dos Conselhos de Politica Monetaria, com o Brasil mantendo
sua taxa de juros pelo Copom?, os EUA estagnado o aumento da sua taxa de juros en-
quanto a Europa eleva a sua taxa basica. Fique por dentro das ultimas decisdes que mol-
dam o cenario econdmico mundial. Tenha uma boa leitura, esse é seu InvestIPAM.

Boa leitura!

Manuella Oliveira Fernandes
Presidente IPAM

1 Copom (Comité de Politica Monetaria):€ um orgdo constituido no
dmbito do Banco Central do Brasil em 20 de junho de 1996, por meio da
circular n°2.698, com as finalidades de estabelecer as diretrizes da politica
monetdria e definir a taxa bdsica de juros.
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Destaques do més

Confira os principais assuntos que movimentaram o més de junho,
no mercado financeiro global e nacional:

/ EUA: pausa no processo de alta \
de juros, FED? decide manter a

taxa;

L
Anuncio da mudanc¢a no hori-
zonte da meta de inflacao do
Banco Central do Brasil;

Brasil: reunido do Copom de-

cide pela manutencao da taxa
de juros de 13,75%; China: Banco Popular anuncia

corte de 0,1 p.p3. em uma das
taxas basicas de juros;

Mercado financeiro eleva a
projecao de crescimento anu-

al da economia para 2,19% no
Banco Central do Brasil;

2 FED ( Federal Reserve Bank): em portugués significa Sistema de
Reserva Federal. O FED é um orgdo governamental responsavel
pela economia norte-americana. O seu objetivo € estabilizar o valor
da moeda.

3 p.p: O ponto percentual consiste na unidade que representa a di-
ferenca entre porcentagens.

Numeros do més IPAM

N

» Incremento no PL ho més: 2,32%
» Rentabilidade da carteira no més: 1,80%

» Meta Atuarial Anual cumprida em 142,20%
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Voceé Sabia?

4 N
RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Os titulos financeiros sao classificados de acordo com seus respectivos retor-
Nnos, riscos, volatilidades, vencimentos etc. e podem ser divididos em dois grupos
principais: titulos de renda fixa e titulos de renda variavel.

Os ativos de renda fixa sao geralmente titulos de assung¢ao de divida, ou seja,
sao emitidos por um agente (devedor) que se compromete a pagar o valor do
titulo, acrescido de uma taxa, para quem compra-lo (credor). Os titulos de renda
fixa podem ser publicos ou privados, a depender de quem os emita, como exem-
plo, temos os titulos da divida publica federal emitidos pelo Tesouro Nacional e as
debéntures emitidas por empresas privadas.

Por sua vez, os ativos de renda variavel sao geralmente titulos de posse, desta
forma, a aquisicao de um titulo de renda variavel torna o investidor dono de uma
parte representativa de um negocio ou de um bem. Por exemplo, quando alguém
compra agcées de uma empresa, ela se torna socia daquela empresa — com partici-
pacao proporcional a quantidade de a¢cdes que foram adquiridas.

Como os titulos de renda variavel estao ligados a algum negdcio, seus retornos
estao atrelados aos resultados daquele negdcio, além disso, estao a mercé das
oscilagdes das condi¢cdes do mercado. Por essa razao, os retornos dos titulos de
renda variavel sao mais incertos e volateis, o que no mercado financeiro € sinéni-
mo de risco. Comparativamente, os titulos de renda fixa possuem retornos mais
previsiveis e, via de regra, ja sao delimitados quando da negociacao do titulo.

A de se destacar que, nao obstante, os titulos de renda variavel possuem maior
grau de risco do que os titulos de renda fixa, eles podem entregar retornos maio-
res (ou perdas significativas). Ou seja, seguem a tendéncia do mercado financeiro.

Por fim, o vencimento dos titulos é outro fator que diferencia ativos de renda
fixa e varidvel. Os titulos de renda fixa possuem prazos de vencimento previa-
mente delimitados (exceto os vitalicios), os titulos publicos federais, por exem-
plo, possuem vencimentos que variam de apenas um dia até décadas. Ja os titu-
los de renda variavel normalmente nao possuem prazos para liquidacao, tais
como, agdes e cotas de fundos imobiliarios que perduram enquanto a empresa
ou o fundo, respectivamente, mantiverem suas atividades.

- J
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Cenario EconOmico

Em junho, tivemos uma nova rodada de reunides dos conselhos de politica mone-
taria das principais economias do mundo e, em geral, as decisdes sobre os niveis de
suas respectivas taxas basicas de juros seguiram as expectativas do mercado finan-
ceiro. Talvez a Unica decisao que trouxe surpresa, foi a do Banco da Inglaterra (BoE)
gue elevou sua taxa basica em 0,5 pontos percentuais (p.p.) — de 4,5% para 5,0% ao
ano (a.a.) - quando se esperava a elevacao de apenas 0,25 p.p. O Banco Central Eu-
ropeu (BCE) também elevou sua taxa basica, s6 que de forma mais timida, passou
de 3,75% para 4,0% a.a.

Do outro lado do Atlantico, o Federal Reserve (Fed), apds 10 decisdes consecutivas
de elevacdo entre 03/2020 a 03/2023, decidiu manter sua taxa de juros entre 5,0% e
5,25% a.a. Da mesma forma que o Fed e alinhado com as expectativas do mercado
financeiro, o Banco Central do Brasil (BCB) também manteve sua taxa basica nos
atuais 13,75% a.a. Dentre os principais bancos centrais, 0 Unico que reduziu juros foi
o chinés. O Banco Popular da China cortou 0,1 p.p. em suas taxas de vencimento de 1
e 3 anos, que passaram para 3,55% e 4,20% a.a., respectivamente.

Dos paises citados, a China € o Unico que nao possui uma meta explicita para a
inflacao, por outro lado, possui uma meta crescimento econdmico de 5% ao ano.
A meta foi anunciada, pelo primeiro-ministro Li Kegiang, juntamente com um con-
junto de politicas de estimulo ao consumo e investimento e a criacao de empregos.
Portanto, o corte nos juros praticado pelo Banco Popular da China esta em conformi-
dade com os objetivos impostos pelo governo chinés, qual seja, estimular a atividade
econémica.

As demais economias (Brasil, Estados Unidos, Inglaterra e Zona do Euro) possuem
metas de inflacdo explicitas (Grafico 1) e, ademais, tém no controle inflacionario uma
de suas principais politicas econémicas, se nao a principall.

Grafico 1- Meta de Inflagdo, indice de Inflagdo e Taxa Basica de Juros
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Fonte: BCB; Fed; BCE; BoE.
*Inflagdo acumulada de junho/22 a maio/23.
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Ao olhar para o Grafico 1, podemos perceber que a Zona do Euro e a Inglaterra
apresentam taxas de inflacao (6,1% e 8,7%, respectivamente) muito acima da meta
estipulada (2% para ambas). As estimativas mostram que, pelos proximos meses, de-
vem ser manter as pressoes altistas sobre o nivel de precos nessas duas economias,
por isso, o BCE e o BoE decidiram por elevar suas respectivas taxas de juros e anun-
ciaram que a politica de arroxo monetario (elevacao dos juros) deve continuar pelo
menos até o final de 2023.

O Fed também anunciou que podera subir sua taxa basica ainda este ano, contudo,
de forma menos agressiva, pois, a atividade econdmica estadunidense tem demos-
trando sinais de desaceleracao (ndao obstante, a criacao de empregos tenha superado
as expectativas nos ultimos meses) e o indice de inflacao (4,17%) esta mais proximo
da meta (2%) estipulada pelo banco Federal Reserve.

No Brasil, a estimativa do mercado é de que o BCB reduza o nivel da taxa SELIC*
em algum ponto do segundo semestre, acredita-se que possa haver um corte de 0,25
P-p- ja na préoxima reuniao do COPOM (Comité de Politica Monetdaria), em agosto. A
perspectiva de quedas futuras na taxa SELIC é baseada na desaceleracao inflaciona-
ria que tem ocorrido nos ultimos meses — apresentada no Grafico 2.

Gréafico 2 - IPCA acumulado em 12 meses (jan/20 a jun/23)
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Fonte: IBGE.

4 Taxa bdsica de juros da economia brasileira, utilizada como principal instru-
mento de controle anti-inflacionario. Para mais detalhes, ver a edicdo 002 do
Inveslpam. Disponivel em: https:;//www.saoluis.ma.gov.br/ipam/conteudo/4032.
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Em abril do ano passado, o IPCA®> (acumulado dos ultimos 12 meses) alcangcou
12,13% (nivel mais alto desde outubro de 2003), todavia, desde entao, tem-se teste-
munhado uma queda consistente no indice de inflacdo. Em junho deste ano o IPCA
acumulado dos ultimos 12 meses foi de 3,16% (nivel mais baixo desde setembro de
2020).

Entre janeiro de 2021 e agosto de 2022, o IPCA subiu de 4,56% para 8,73% a.a., o
que resultou num processo de elevacao da taxa basica de juros — passou de 2% para
os atuais 13,75% a.a. Ou seja, 0 aumento de 4,17 p.p. no indice de inflagcao ocasionou
o0 aumento de 11,75 p.p. NOSs juros.

Ao analisarmos o Grafico 2, podemos perceber que o atual movimento de queda
do IPCA é mais acentuado do que o de subida entre 2020 e 2022. Apenas nos ultimos
12 meses, houve queda de 6,91 p.p., N0 entanto, diferentemente do que ocorreu No ci-
clo de alta, a taxa SELIC ndao acompanhou a queda da inflagcdo e o BCB tem mantido
o nivel dos juros inalterado.

Em resumo, nagquelas economias que enfrentam processos inflacionarios persis-
tentes (Inglaterra e Zona do Euro), houve aumento de juros. Por outro lado, nas que a
inflacao esta mais controlada e convergindo para a meta estipulada (Brasil e Estados
Unidos) houve manutencao no nivel dos juros. A diferenca € que, nos Estados Unidos,
o0 Fed nao afastou a possibilidade de novas elevag¢des ainda em 2023 e, no Brasil, a
expectativa € de que o Banco Central do Brasil dé inicio a um movimento da queda
da sua taxa basica.

Carteira Mensal do RPPS
do municipio de Sao Luis

A perspectiva de cortes na taxa SELIC proporciona um cenario de oti-
Mismo em relacao aos ganhos com a renda variavel, pois, os retornos dos
ativos de renda variavel tornam-se mais atrativos e “competitivos” em rela-
¢ao aos ativos de renda fixa (que possuem retornos atrelados a taxa basica
de juros da economia). Como exemplo, temos as rentabilidades de junho
dos ativos que compdem a carteira do IPAM (Grafico 3).

5 Indice de inflacdo oficial da economia brasileira. Para mais detalhes, ver a edi¢do
001 do Inveslpam. Disponivel em: https.//www.saoluis.ma.gov.br/ipam/conteudo/4032.

InvestIPAM Boletim Economico Mensal




Grafico 3 - Rentabilidade de Junho, por segmento, dos Ativos do Ipam
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Em junho, dos ativos que compdem a carteira de investimentos do IPAM, os que
tiveram melhor rentabilidade foram os de renda variavel (4,25%), consideravelmente
acima dos ativos de renda fixa, que obtiveram o retorno médio de 1,49%.

Considerando-se apenas os ativos de renda variavel, aqueles que tém indices de
referéncia baseados no mercado brasileiro obtiveram retorno de 7,26% no més, ao
passo que os ativos referenciados no mercado internacional tiveram rentabilidade
de 3,20%. Ou seja, dado os indicadores macroeconémicos favoraveis da economia
brasileira (principalmente, inflacao controlada e expectativa de queda dos juros), o
mercado domeéstico, nos ultimos meses, tem sido uma melhor opcao em relagao ao
mercado externo e tem recuperado as perdas acumuladas no inicio do ano.

A boa rentabilidade obtida pelos ativos de renda variavel nao significa necessaria-
mente que os ativos de renda fixa tenham ido mal, pelo contrario, os ativos de renda
fixa também tiveram bons retornos, sobretudo os prefixados. Todavia, esse cenario
nem sempre ocorre e, por isso, € interessante manter uma carteira diversificada (Gra-
fico 4), levando-se em consideracdo diversos aspectos, tais como: tipos e caracteristi-
cas dos ativos; os prazos de vencimento; os indices de referéncia; risco e volatilidade;
entre outros. Essa preocupacao garante a possibilidade de auferir bons retornos em
diferentes cenarios, o que é importante para o atingimento das metas atuariais esti-
puladas para os RPPS - como pode ser visto no Grafico 5.
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Gréfico 4 - Divisdo da Carteira de Investimentos do IPAM por indice de referéncia
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Grafico 5 - Rentabilidade da Carteira do IPAM e Meta Atuarial Acumuladas em 2023
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Dicas p
Financeiras

“leSocial

O que é o e- Social?

4

eSocial

O eSocial (Sistema de Escritura-
¢ao Digital das Obrigacdes Fiscais,
Previdenciarias e Trabalhistas) ¢é
um conjunto de obrigacdes que as
empresas privadas e 6rgao publicos
precisam cumprir. O programa per-
mitira que seja enviado um conjunto
de informacdes de maneira centra-
lizada, o Ambiente Nacional do eSo-
cial, de forma totalmente online.

Ao unificar as obrigagdes fiscais e previdenciarias em um unico sistema, o eSocial
reduz a burocracia e diminui erros e inconsisténcias, além de facilitar a fiscalizacao
por parte do governo.

Qual a importancia do eSocial ?

Reducao de erros e inconsisténcias - Centralizacdo das obrigatoriedades na ges-
tdo de dados trabalhistas, o eSocial contribui para a reducao de erros nas informa-
¢des enviadas pelos 6rgaos publicos e empresas.

Melhoria na fiscalizacao e combate a sonegag¢do - O governo tem acesso a in-
formacdes mais precisas e atualizadas sobre os trabalhadores e suas relagcdes com
as empresas.

Beneficios para os trabalhadores - Agilizar o acesso a beneficios previdenciarios,
CcomMo 0 seguro-desemprego e o auxilio-doenca. Além disso, o eSocial contribui para
garantir o cumprimento dos direitos trabalhistas
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Divisao do eSocial

Tendo como objetivo simplificar o entendimento e posterior envio das informa-
coes, os eventos do eSocial foram classificados em trés tipos: de Tabelas, Periddicos
e Nao Periodicos.

1. Tabelas - S3o as informacgdes cadastrais, aliquotas e demais
dados necessarios para validacao dos demais eventos do eSo-
cial, inclusive para apuragao das contribuicdes.

Ex. Informacgdes do Empregador, Processos Administrativos/
Judiciais

2. Eventos nao periédicos - S0 aqueles que ndo tém uma data
pré-fixada para ocorrer, dependem de acontecimentos na re-
lacao entre a empresa e empregado que influenciam no reco-

Nnhecimento de direitos e no cumprimento de deveres traba-
Ihistas, previdenciarios e fiscais.

Ex. Admissao , alteracao de dados cadastrais

3. Eventos periédicos - Os eventos periddicos sdo aqueles com
periodicidade previamente definida, compostos por informa-
coes de folha de pagamento, além de apuracao de outros fatos
geradores de contribuicdes previdenciarias.

Ex. Remuneracao de trabalhador, Pagamentos de Rendi-
mentos do Trabalho

Mantenha seu cadastro atualizado junto ao seu empregador, uma vez que o €So-
cial servira de base de dados para as demandas do Recursos Humanos e Setor de
Folha de Pagamento das empresas e demais Orgaos.
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- Previdencidrias
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~

ISENCAO DE IMPOSTO DE RENDA

Aposentados e pensionistas
tem direito a isencao do im-
posto de renda?

Somente os beneficiarios que recebem até
R$ 1.903,98 (Um mil, novecentos e trés reais e
noventa e oito centavos) mensal ou ainda que
comprovem por meio de Laudo Médico Oficial
serem portadores das doencas listadas na Lei
Federal n° 7.713/1988.

¢cao?
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O aposentado pode solicitar isen¢cao a qualquer momento?

Sim, mesmo que a doencga tenha sido contraida depois da aposentadoria ou con-
cessao da pensao. Caso a isencao seja reconhecida para um periodo anterior ao re-
querimento, pode ser solicitado a Receita Federal a restituicao dos valores ja pagos.

Qual o procedimento para devolucao do imposto de renda
retido nos anos anteriores a aposentadoria do requerente?

Nesse caso, € necessario retificar a DIRPF de cada ano, abrangendo todo o periodo
gue consta no laudo médico. O requerente tera que acessar o programa da Receita
Federal, retirar os rendimentos da lista de Tributaveis e passa-los para a lista de Isen-
tos. Apos gerar as declaracdes retificadas, deve ser acessado o e- CAC e solicitado a
restituicao dos valores pagos. Apos a analise do sistema, o dinheiro sera transferido
automaticamente para a conta bancaria. E provavel que a Receita Federal envie uma
intimacao solicitando a comprovacao da doenca grave. Por isso, deve-se possuir sem-
pre em maos a documentacao comprobatoria, como exames e laudo pericial do Ins-
tituto de Previdéncia e Assisténcia do Municipio — IPAM (unidade gestora do RPPS).

Onde é emitido o Laudo Pericial Oficial do aposentado e
pensionista?

Apos a abertura de processo administrativo no IPAM para requerer isencao de im-
posto de renda, ausente Laudo Pericial Oficial, o processo é encaminhado a Pericia/
IPAM para emissao do respectivo documento oficial.

Como solicitar a isencao sendo servidor aposentado ou pen-
sionista, e quais documentos para dar entrada?

Para solicitar a isencao é necessario realizar o agendamento através do call cen-
ter do IPAM, por meio do numero (98) 99107-6314, objetivando abertura de Processo
Administrativo de isencao de imposto de renda. Realizado o agendamento, na data
de abertura do processo sera necessario apresentar laudo médico, comprovante de
residéncia, ato de aposentadoria ou concessao de pensao por morte, identidade e
contracheque atualizado.

InvestIPAM Boletim Economico Mensal
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Eduardo Salim Braide
Prefeito de Sao Luis

Emilio Carlos Murad
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Manuella Oliveira Fernandes
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Assessoria de Investimentos IPAM
Ana Maria Ribeiro
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Sérgio Motta Raissa Suellen Oliveira Lima
Controladoria Geral do Municipio - CGM Secretaria de Municipal de Administragcao - SEMAD
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Servidores Ativos e Inativos do Poder Executivo Secretaria Municipal da Fazenda - SEMFAZ
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