


Palavra da 
Presidente

Desejo a todos uma excelente experiência ao mergulhar nas páginas do InvestIPAM 
deste mês. Prepare-se para explorar temas como a redução do índice PMI (Purchasing 
Manager’s Index)¹, a ascensão dos setores de educação, saúde e construção civil, além 
das expectativas promissoras de redução da inflação nos próximos meses. Que cada 
página do InvestIPAM seja uma porta para o conhecimento, conduzindo você a insi-
ghts valiosos e possibilitando uma jornada de leitura enriquecedora. 

Boa leitura!

Manuella Oliveira Fernandes
Presidente IPAM

      ¹  é um indicador econômico que mede a ativida-
de dos setores de produção e manufatura do país.





Destaques do mês

Números do mês IPAM

Alerta no mercado chinês, 
com a redução índice PMI 
para 48,8 e aumento dos 
juros;

Confira os principais assuntos que movimentaram o mês de maio, no 
mercado financeiro global e nacional:

No mercado doméstico, alta 
nos setores de educação 
(55,5%), saúde (31%) e constru-
ção civil (27,2%);

O Ibovespa³ fechou o mês de 
maio com alta de 3,74% melhor 
desempenho do ano;

O IPCA² fechou o mês de 
maio em 0,26%;

Mercado de Trabalho nos Mercado de Trabalho nos 
Estados Unidos resiliente à Estados Unidos resiliente à 
política monetária;política monetária;

Expectativas de redução da in-Expectativas de redução da in-
flação para os próximos mesesflação para os próximos meses

	▶ Incremento no PL ( Patrimônio Líquido) no mês: 1,46%

	▶ Rentabilidade da carteira no mês: 1,09%

	▶ Meta Atuarial Anual cumprida em : 111,70%

 ² IPCA( Índice de Preços ao Consumidor Amplo): sua funçõa é medir 
a variação dos preços de um conjunto de produtos e serviços vendi-
dos no varejo e consumidos pelas famílias brasileiras.

³ Índice Ibovespa ou Ibov: Ele serve como termômetro do desem-
penho do mercado de ações brasileiro, permitindo que investidores 
acompanhem a evolução das principais empresas listadas na bolsa 
e tomem decisões de investimento baseadas em suas oscilações.



Índice de mercado e IBOVESPA

Na edição 001 do InvestIPAM, vimos que o IPCA é um índice de inflação que 
capta as oscilações de preço de uma cesta pré-determinada de bens e serviços. 
Um índice de mercado segue a mesma lógica, contudo, em vez de uma cesta de 
bens e serviços, ele capta as oscilações de preço de ativos selecionados.

Criado em 1968, o Ibovespa é o índice de mercado mais utilizado no Brasil, sen-
do considerado o termômetro do mercado acionário brasileiro, haja visto que seu 
resultado é a média ponderada das oscilações de preço dos papéis das principais 
companhias negociadas na bolsa de valores.

O Ibovespa representa uma carteira teórica composta por ações de aproxima-
damente 70 empresas listadas na bolsa brasileira (B3). Essa carteira é reequilibra-
da quadrimestralmente, seguindo critérios pré-determinados , pois tem o intuito 
de captar 80% do número de negócios e do volume financeiro do mercado acio-
nário brasileiro. Desta forma, apenas os papéis mais negociados e representativos 
das maiores empresas são mantidos na carteira, ou seja, podemos afirmar que o 
Ibovespa representa a performance das principais empresas brasileiras listadas 
na bolsa de valores e do mercado acionário como um todo.

O Ibovespa é comumente apresentado em pontos e cada um desses pontos re-
presenta um real de valor da carteira teórica que compõe o índice. Ou seja, caso o 
índice apresente os 100.000 pontos, isso significa que ações de sua carteira valem 
R$ 100.000,00 reais.

Desta forma, fica fácil entender as variações do Ibovespa. Partindo dos 100.000 
pontos, suponhamos que ocorra uma elevação até os 110.000 pontos. Nesse caso, 
as ações que compõem a carteira hipotética do índice obtiveram uma valorização 
média de 10% e agora valem R$ 110.000,00 reais. Assim, podemos perceber que 
são as oscilações nos preços das ações da carteira que determinam as variações 
positivas ou negativas do índice. 

Você Sabia?

      ⁴ Para mais detalhes sobre os critérios de seleção, consultar: https://www.b3.
com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-amplos/ibovespa.htm.



Gráfico 1 – Resultados de Fechamento do Ibovespa (02/01/2023 a 31/05/2023)

Fonte: B3. Elaboração Própria.

Cenário Econômico
No mês de maio, o principal índice do mercado brasileiro, o Ibovespa (Ibov), obteve 

seu melhor desempenho no ano, fechando o mês com variação positiva de 3,74%. 
Apesar de não ter sido suficiente para reverter as perdas acumuladas durante 2023 
(-1,28% no final de maio), é o segundo resultado positivo consecutivo, o que demons-
tra tendência atual de recuperação do mercado acionário brasileiro (como pode ser 
visto no Gráfico 1).

O Ibovespa fechou maio aos 108.335 pontos, 1.399 pontos abaixo do valor de fecha-
mento de 2022 (109.734 pontos). Se traçarmos uma linha de tendência para o perío-
do de janeiro a maio de 2023, iremos encontrar uma inclinação negativa, o que indica 
viés de baixa no ano. Todavia, após atingir o seu nível mais baixo do ano em março 
(97.926), o índice tem demonstrado sinais de recuperação nos meses de abril e maio 
– variações de 2,50% e 3,74%, respectivamente.

A recente performance positiva do Ibovespa tem sido puxada pela melhora do ce-
nário doméstico, sobretudo, dos indicadores macroeconômicos. Por outro lado, o ce-
nário externo frustrou uma maior recuperação do índice. Os números apresentados 
pela economia chinesa foram abaixo das expectativas, o que traz incerteza sobre o 
desempenho da economia mundial em 2023 e também sobre a demanda futura, 
principalmente, de commodities; o que, por exemplo, gera impacto negativo sobre 
os papéis das empresas brasileiras ligadas ao setor de exportação. Ademais, o impas-
se sobre o limite da dívida nos Estados Unidos e a resiliência dos números do merca-



Gráfico 2 – Papéis que mais valorizaram e desvalorizaram em maio de 2023

Fonte: B3. Elaboração Própria.

do de trabalho americano deixaram os investidores mais cautelosos, o que abrandou 
o fluxo de liquidez para o mercado brasileiro.

Apesar dos contratempos no cenário internacional, o cenário doméstico garantiu 
um bom desempenho do Ibovespa em maio. Os números dos balanços do primeiro 
trimestre (muitos divulgados em maio) animaram os investidores e fizeram crescer o 
interesse nos papéis de diversas empresas que compõem o Ibovespa. Os setores de 
educação, saúde e construção civil obtiveram crescimento de 55,5%, 31,0% e 27,2%, 
respectivamente, e contribuíram para a elevação do índice, alguns papéis obtiveram 
valorização próxima a 50%, a YDUQS Participações (holding do setor educacional) 
teve valorização de 73,28% em maio, por exemplo.

No campo macroeconômico, a aprovação do novo arcabouço fiscal, na Câmara Na-
cional, reduziu as desconfianças dos investidores em relação à condução das contas 
públicas pela recém empossada administração federal. Nesse contexto, o mercado 
tem apresentado prognósticos cada vez mais otimistas quanto à redução da inflação 
nos próximos meses. De acordo, com o relatório Focus divulgado pelo Banco Central 
(BCB), espera-se que, em 2024, o IPCA⁵ fique dentro da meta estipulada pelo COPOM 
(Comitê de Política Monetária) – como pode ser visto no Gráfico 3.



Com as expectativas de que a inflação fique dentro do intervalo da meta, o Banco 
Central terá então a possibilidade de reduzir a taxa SELIC⁶ . De fato, este é o cenário 
esperado pelo mercado que, assim como em relação ao IPCA, tem consistentemente 
reduzido o nível esperado da taxa SELIC para os próximos meses (Gráfico 4).

As reduções esperadas da inflação e das taxas de juros é mais um fator que favo-
rece à recuperação do Ibovespa, uma vez que os títulos de dívida pública e privada 
(atrelados à inflação e às taxas de juros) tornam-se menos atrativos, desta forma, os 
investidores voltam-se ao mercado acionário na tentativa de alcançar maiores renta-
bilidades.

Gráfico 3 – IPCA e Metas de Inflação (janeiro/2021 a dezembro/2024)

Gráfico 4 – Níveis futuros da taxa SELIC estimados pelo mercado

Fonte: BCB e IGBE. Elaboração Própria.

Fonte: BCB. Elaboração Própria.

  ⁵Índice de inflação oficial da economia brasileira. Para mais detalhes, ver a edição 
001 do InvesIpam. Disponível em: https://www.saoluis.ma.gov.br/ipam/conteudo/4032.

  ⁶Taxa básica de juros da economia brasileira, utilizada como principal instrumento 
de controle anti-inflacionário. Para mais detalhes, ver a edição 002 do InvesIpam. Dis-

ponível em: https://www.saoluis.ma.gov.br/ipam/conteudo/4032.



Carteira Mensal do RPPS 
do município de São Luís

O bom desempenho apresentado pelo 
mercado acionário nacional, em maio, 
teve impacto positivo também na car-
teira do IPAM-São Luís, uma vez que o 
Instituto busca manter uma boa diversi-
ficação dos ativos que compõem a sua 
carteira, dentre estes, estão alguns atrela-
dos ao Ibovespa (Gráfico 5).

Calculando a rentabilidade média para 

cada segmento dos ativos que com-
põem a carteira do IPAM, podemos per-
ceber que o mercado doméstico foi o 
que apresentou melhor desempenho. A 
de se destacar ainda que, a redução dos 
juros futuros favoreceu, também, à renta-
bilidade dos ativos de renda fixa referen-
ciados em títulos prefixados – como pode 
ser visto no Gráfico 6.

Gráfico 5 – Diversificação da carteira do IPAM por índice de referência



Gráfico 6 – Rentabilidade média, por segmento, dos ativos da carteira do IPAM

O QUE É CONTRIBUIÇÃO 
PREVIDENCIÁRIA?

É o desconto realizado na remune-
ração dos servidores para custear o 
regime de previdência ao qual estão 
vinculados . É realizado mensalmen-
te, a partir da aplicação do percentu-
al previsto para o respectivo regime 
sobre o salário de contribuição.

Até a Reforma da Previdência, no 
RPPS havia uma única alíquota para 
o servidor público (11%), a partir da 
nova regra existem oito alíquotas di-
ferentes.

Dicas
Financeiras



Entre 7,5% e 22%, dependendo das faixas salariais.

Tendo como base: 
até R$ 1.320,00 com alíquota 7,50% 
R$ 1.320,01 até R$ 2.571,29 com alíquota 9,00% 
R$ 2.571,30 até 3.856,94 com alíquota 12,00% 
R$ 3.856,95 até 7.507,49 com alíquota 14,00%

⁷Lei nº 6.865, de 23 de dezembro de 2020 - “A alíquota de contribuição 
mensal dos segurados aposentados e pensionistas será de 14% (quatorze por 
cento), incidentes sobre os proventos ou pensões no valor que ultrapassar o 
teto previsto no art .40, §18 da Constituição Federal de 1988. ”.   

Servidores titulares de cargo efetivo, que contribuem regularmente para o regime 
próprio de previdência, o que representa a grande maioria dos servidores públicos.

Quem contribui para o RPPS ?

A contribuição previdenciária para os servidores aposentados e pensionistas ocor-
re somente para quem ganha acima do teto do Regime Geral de Previdência Social 
(RGPS), o valor de contribuição é o mesmo do servidor ativo, ou seja 14 %.⁷ 

Me aposentei, devo continuar contribuindo para a previdência?

Caso o aposentado ou pensionista seja portador de doença incapacitante⁸ esse descon-
to ocorrerá apenas do valor que supere o dobro do teto.

1.	 PROVENTOS    R$ 9.000,00
2.	 ANUENIO/AP    R$ 2.700,00

VALOR BRUTO DA REMUNERAÇÃO: R$ 11.700,00

DESCONTO PREVIDENCIÁRIO 
(R$ 11.700,00 – R$ 7.507,49) X 14%
R$ 4.192,51 X 14% = R$ 586,95 (VALOR DO DESCONTO PREVIDÊNCIÁRIO)

⁸ Doença incapacitante é aquela que impede o aposentado ou o pen-
sionista de desempenhar funções básicas como se alimentar, se vestir, se 
locomover.

 Teto previdenciário do INSS 2023: R$ 7.507,49

Vamos de exemplo prático:



Dicas
Previdenciárias

CERTIDÃO DE TEMPO
DE CONTRIBUIÇÃO:

Conforme art. 19-A do Decreto 3048/99, 
que regulamenta a previdência social, para 
a concessão dos benefícios previdenciários, 
os períodos de vínculos que corresponderem 
a serviços prestados na condição de servidor 
estatutário somente serão considerados me-
diante apresentação de Certidão de Tempo 
de Contribuição fornecida pelo órgão público 
competente, salvo se o órgão de vinculação do 
servidor não tiver instituído regime próprio de 
previdência social.           

No Município de São Luís foi criado o Instituto de Previdência e Assistência do Mu-
nicípio – IPAM através da Lei nº 1675/66, responsável pelo RPPS, sendo sua compe-
tência fornecer a CTC ao servidor do município.

Não. Em hipótese alguma, conforme art. 130, § 13, do Decreto 3048/99.
Do mesmo modo, há a vedação legal à contagem de tempo de contribuição de 

atividade privada com a do serviço público ou de mais de uma atividade no serviço 
público, quando concomitantes, ressalvados os casos de acumulação de cargos ou 
empregos públicos admitidos pela Constituição.

A CTC é um documento que certifica o tempo e os salários de contribuição do servi-
dor público. É indispensável para averbação do tempo de contribuição do ex-servidor 
junto a outros órgãos públicos, bem como a Previdência Social.

É possível solicitar CTC de período que já foi utilizado para concessão de apo-
sentadoria?

A CTC vem acompanhada de relação dos valores das remunerações, por competência, 
que serão utilizados para fins de cálculo dos proventos da aposentadoria.

OBSERVAÇÃO

É vedada a emissão de Certidão de Tempo de Contribuição (CTC) com o registro exclu-
sivo de tempo de serviço, sem a comprovação de contribuição efetiva, conforme Lei 
8213/91. A CTC somente poderá ser emitida por regime próprio de previdência social 
para ex-servidor! 

ATENÇÃO!
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