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Palavra da
Presidente

Desejo a todos uma excelente experiéncia ao mergulhar nas paginas do InvestIPAM
deste més. Prepare-se para explorar temas como a redug¢ao do indice PMI (Purchasing
Manager’s Index)?, a ascensao dos setores de educacao, saude e construcgao civil, além
das expectativas promissoras de reducao da inflagao nos proximos meses. Que cada
pagina do InvestIPAM seja uma porta para o conhecimento, conduzindo vocé a insi-
ghts valiosos e possibilitando uma jornada de leitura enriquecedora.

Boa leitural

Manuella Oliveira Fernandes
Presidente IPAM

1 @ um indicador econémico que mede a ativida-
de dos setores de produg¢do e manufatura do pais.
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"E PARA QUE SERVE O IPAM?"

Ao longo da minha caminhada como servidor e
militante sindical no ambito do servigo publico mu-
nicipal de Sao Luis (e |14 se vao 49 anos), ouvi muitas
vezes essa pergunta: E PARA QUE SERVE O IPAM? Na
verdade era mais um questionamento, por conta das
contribuicdes previdenciarias descontadas em favor
do Instituto de Previdéncia e Assisténcia do Mu-
nicipio, o nosso IPAM.

Ocorre gque muitos servidores e servidoras nao
tinham a exata consciéncia dos motivos pelos quais
pagavam o IPAM, achavam que era Assisténcia
médica. Tanto era assim que apds a edi¢cdo EC-20/98
e a consequente extingdo dos servigcos de assisténcia
a saude que o Instituto prestava a seus segurados e
dependentes, dizia-se "o IPAM acabou!".

Essa reacado se justificava porque a assisténcia era
um direito dos Servidores desde a criagao do Institu-
to, e sua extingao nao foi devidamente esclarecida.

Hoje, entretanto, os servidores estao inteiramente
cientes do real e fundamental papel do IPAM, que é
garantir os pagamentos dos proventos de aposenta-
doria e pensao aos segurados e dependentes, no
devido tempo.

Essa ndo é - e nunca serd - uma tarefa facil. Por
isso na atual gestdao ha uma batalha permanente da
Diretoria, dos Conselhos de Administracao e Fiscal,
do Comité de Investimento e das Assessorias e Con-
sultorias e dos Servidores do IPAM para garantir
todos os direitos dos seus segurados a curto, médio e
longo prazos.

Entdao, os compromissos e tarefas do IPAM vao
desde o acolhimento decente daqueles que buscam
simples informacgdo, até a superagcao dos terriveis
déficit's financeiro e atuarial.

CRISTOVAM DE LIMA ARAUJO

Membro do Conselho de Administragao,
representante dos Servidores Aposenta-
dos e Pensionistas
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Destaques do més

Confira os principais assuntos que movimentaram o més de maio, no
mercado financeiro global e nacional:

Alerta no mercado chinés,

com a reducgdo indice PMI .
para 48,8 e aumento dos ‘ O Ibovespa3® fechou o més de

y juros; maio com alta de 3,74% melhor
desempenho do ano;

L &

Mercado de Trabalho nos
Estados Unidos resiliente a

No mercado doméstico, alta

politica monetaria; nos setores de educagao

(55,5%), saude (31%) e constru-

ﬁ géo civil (27,2%); A
O IPCA? fechou o més de
maio em 0,26%;

Expectativas de reducao da in-

flacao para os préximos meses

2 |PCA( Indice de Precos ao Consumidor Amplo): sua funcéa é medir
a variagdo dos precos de um conjunto de produtos e servigcos vendli-
dos no varejo e consumidos pelas familias brasileiras.

3 [ndice Ibovespa ou Ibov: Ele serve como termdmetro do desem-
penho do mercado de agdes brasileiro, permitindo que investidores
acompanhem a evolugdo das principais empresas listadas na bolsa
e tomem decisdes de investimento baseadas em suas oscilagcdes.

Numeros do més IPAM
‘.

» Rentabilidade da carteira no més: 1,09%

Incremento no PL ( Patriménio Liquido) no més: 1,46%

» Meta Atuarial Anual cumprida em : 111,70%

A 4

InvestIPAM Boletim Economico Mensal




Voceé Sabia?

- ~
Indice de mercado e IBOVESPA

Na edicao 001 do InvestIPAM, vimos que o IPCA é um indice de inflagdo que
capta as oscilacdes de preco de uma cesta pré-determinada de bens e servigos.
Um indice de mercado segue a mesma |légica, contudo, em vez de uma cesta de
bens e servicos, ele capta as oscilagdes de preco de ativos selecionados.

Criado em 1968, o Ibovespa é o indice de mercado mais utilizado no Brasil, sen-
do considerado o term&metro do mercado acionario brasileiro, haja visto que seu
resultado é a média ponderada das oscilagdes de preco dos papéis das principais
companhias negociadas na bolsa de valores.

O Ibovespa representa uma carteira tedrica composta por acdes de aproxima-
damente 70 empresas listadas na bolsa brasileira (B3). Essa carteira é reequilibra-
da quadrimestralmente, seguindo critérios pré-determinados, pois tem o intuito
de captar 80% do numero de negdcios e do volume financeiro do mercado acio-
nario brasileiro. Desta forma, apenas os papéis mais negociados e representativos
das maiores empresas sao mantidos na carteira, ou seja, podemos afirmar que o
Ibovespa representa a performance das principais empresas brasileiras listadas
na bolsa de valores e do mercado acionario como um todo.

O lbovespa € comumente apresentado em pontos e cada um desses pontos re-
presenta um real de valor da carteira tedrica que compde o indice. Ou seja, caso o
indice apresente 0s 100.000 pontos, isso significa que acdes de sua carteira valem
R$ 100.000,00 reais.

Desta forma, fica facil entender as variagdes do Ibovespa. Partindo dos 100.000
pontos, suponhamos que ocorra uma elevagao até os 110.000 pontos. Nesse caso,
as acdes que compdem a carteira hipotética do indice obtiveram uma valorizagao
média de 10% e agora valem R$ 110.000,00 reais. Assim, podemos perceber que
sao as oscilagdes nos precos das acdes da carteira que determinam as variacdes
positivas ou negativas do indice.

‘ Para mais detalhes sobre os critérios de selecdo, consultar: https.//www.b3.
com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-amplos/ibovespa.htm.
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Cenario EconOmico

No més de maio, o principal indice do mercado brasileiro, o lbovespa (lbov), obteve
seu melhor desempenho no ano, fechando o més com variagao positiva de 3,74%.
Apesar de nao ter sido suficiente para reverter as perdas acumuladas durante 2023
(-1,28% no final de maio), € o segundo resultado positivo consecutivo, o que demons-
tra tendéncia atual de recuperacao do mercado acionario brasileiro (como pode ser
visto no Grafico 1).

Gréfico 1 - Resultados de Fechamento do Ibovespa (02/01/2023 a 31/05/2023)
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Fonte: B3. Elaboracao Propria.

O Ibovespa fechou maio aos 108.335 pontos, 1.399 pontos abaixo do valor de fecha-
mento de 2022 (109.734 pontos). Se tracarmos uma linha de tendéncia para o perio-
do de janeiro a maio de 2023, iremos encontrar uma inclinacao negativa, o que indica
viés de baixa no ano. Todavia, apos atingir o seu nivel mais baixo do ano em marco
(97.926), o indice tem demonstrado sinais de recuperacao nos meses de abril e maio
- variacoes de 2,50% e 3,74%, respectivamente.

A recente performance positiva do Ibovespa tem sido puxada pela melhora do ce-
nario doméstico, sobretudo, dos indicadores macroecondmicos. Por outro lado, o ce-
nario externo frustrou uma maior recuperacao do indice. Os numeros apresentados
pela economia chinesa foram abaixo das expectativas, o que traz incerteza sobre o
desempenho da economia mundial em 2023 e também sobre a demanda futura,
principalmente, de commodities;, o que, por exemplo, gera impacto negativo sobre
0s papéis das empresas brasileiras ligadas ao setor de exportacao. Ademais, o impas-
se sobre o limite da divida nos Estados Unidos e a resiliéncia dos numeros do merca-
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do de trabalho americano deixaram os investidores mais cautelosos, o que abrandou
o fluxo de liquidez para o mercado brasileiro.

Apesar dos contratempos no cenario internacional, o cenario doméstico garantiu
um bom desempenho do Ibovespa em maio. Os numeros dos balancos do primeiro
trimestre (muitos divulgados em maio) animaram os investidores e fizeram crescer o
interesse nos papéeis de diversas empresas que compdem o |bovespa. Os setores de
educacao, saude e construcao civil obtiveram crescimento de 55,5%, 31,0% e 27,2%,
respectivamente, e contribuiram para a elevacao do indice, alguns papéis obtiveram
valorizacao proxima a 50%, a YDUQS Participacdes (holding do setor educacional)
teve valorizacdo de 73,28% em maio, por exemplo.

Grafico 2 - Papéis que mais valorizaram e desvalorizaram em maio de 2023

YDUQS PARTICIPAGOES ] 73,28%
AZUL ] 55,16%
DEXCO | 50,25%
LOCAWEB | 46,91%
HAPVIDA | 44,57%
COGNA ] 41,67%
ALPARGATAS ] 40,89%
MRV ] 40,00%
VIA ] 29,35%
BRF S.A. ] 28,23%
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Fonte: B3. Elaboracgao Prépria.

No campo macroecondmico, a aprovacao do novo arcabouco fiscal, na Camara Na-
cional, reduziu as desconfiancas dos investidores em relacao a conducgao das contas
publicas pela recém empossada administracao federal. Nesse contexto, o mercado
tem apresentado progndsticos cada vez mais otimistas quanto a reducao da inflacao
nos proximos meses. De acordo, com o relatdrio Focus divulgado pelo Banco Central
(BCB), espera-se que, em 2024, o IPCAs figue dentro da meta estipulada pelo COPOM
(Comité de Politica Monetaria) - como pode ser visto no Grafico 3.
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Grafico 3 - IPCA e Metas de Inflagio (janeiro/2021 a dezembro/2024)
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Fonte: BCB e IGBE. Elaboragdo Propria.

Com as expectativas de que a inflacdo fique dentro do intervalo da meta, o Banco
Central tera entdo a possibilidade de reduzir a taxa SELICs . De fato, este € o cenario
esperado pelo mercado que, assim como em relacao ao IPCA, tem consistentemente
reduzido o nivel esperado da taxa SELIC para os proximos meses (Grafico 4).

As reducdes esperadas da inflagdo e das taxas de juros € mais um fator que favo-
rece a recuperacao do Ilbovespa, uma vez que os titulos de divida publica e privada
(atrelados a inflacdo e as taxas de juros) tornam-se menos atrativos, desta forma, os
investidores voltam-se ao mercado acionario na tentativa de alcang¢ar maiores renta-
bilidades.

Grafico 4 - Niveis futuros da taxa SELIC estimados pelo mercado
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Fonte: BCB. Elaboragdo Propria.

sindice de inflacdo oficial da economia brasileira. Para mais detalhes, ver a edicdo
001 do Inveslpam. Disponivel em: https.//www.saoluis.ma.gov.br/ipam/conteudo/4032.

¢Taxa basica de juros da economia brasileira, utilizada como principal instrumento
de controle anti-inflaciondrio. Para mais detalhes, ver a edicdo 002 do Inveslpam. Dis-
ponivel em: https.//www.saoluis.ma.gov.br/ipam/conteudo/4032.
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Carteira Mensal do RPPS
do municipio de Sao Luis

O bom desempenho apresentado pelo
mercado acionario nacional, em maio,
teve impacto positivo também na car-
teira do IPAM-Sao Luis, uma vez que o
Instituto busca manter uma boa diversi-
ficacao dos ativos que compdem a sua
carteira, dentre estes, estao alguns atrela-
dos ao lbovespa (Grafico 5).

Calculando a rentabilidade média para

cada segmento dos ativos que com-
pdem a carteira do IPAM, podemos per-
ceber que o mercado doméstico foi o
que apresentou melhor desempenho. A
de se destacar ainda que, a reducao dos
juros futuros favoreceu, também, a renta-
bilidade dos ativos de renda fixa referen-
ciados em titulos prefixados—como pode
ser visto no Grafico 6.

Grafico 5 - Diversificagao da carteira do IPAM por indice de referéncia
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Grafico 6 — Rentabilidade média, por segmento, dos ativos da carteira do IPAM
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RENDA FIXA MERCADO
DOMESTICO

Dicas
Financeiras

O QUE E CONTRIBUICAO
PREVIDENCIARIA?

E o desconto realizado na remune-
racao dos servidores para custear o
regime de previdéncia ao qual estao
vinculados . E realizado mensalmen-
te, a partir da aplicagao do percentu-
al previsto para o respectivo regime
sobre o salario de contribuicao.

Até a Reforma da Previdéncia, no
RPPS havia uma unica aliquota para
o servidor publico (11%), a partir da
nova regra existem oito aliquotas di-
ferentes.

2,24%
0,68%
| |
-0,39%
MERCADO RENDA FIXA RENDA FIXA
EXTERNO (PREFIXADO) (EXCETO

PREFIXADO)
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Entre 7,5% e 22%, dependendo das faixas salariais.

Tendo como base:

até R$ 1.320,00 com aliquota 7,50%

R$ 1.320,01 até R$ 2.571,29 com aliquota 9,00%
R$ 2.571,30 até 3.856,94 com aliquota 12,00%
R$ 3.856,95 até 7.507,49 com aliquota 14,00%

Quem contribui para o RPPS ?

Servidores titulares de cargo efetivo, que contribuem regularmente para o regime
préoprio de previdéncia, o que representa a grande maioria dos servidores publicos.

Me aposentei, devo continuar contribuindo para a previdéncia?

A contribuicao previdenciaria para os servidores aposentados e pensionistas ocor-
re somente para quem ganha acima do teto do Regime Geral de Previdéncia Social
(RGPS), o valor de contribuicao € o mesmo do servidor ativo, ou seja 14 %.”

7Lei n° 6.865, de 23 de dezembro de 2020 - “A aliquota de contribuicéo
mensal dos segurados aposentados e pensionistas sera de 14% (quatorze por
cento), incidentes sobre os proventos ou pensdes no valor que ultrapassar o
teto previsto no art .40, §18 da Constituicao Federal de 1988.".

Teto previdenciario do INSS 2023: R$ 7.507,49

Caso o aposentado ou pensionista seja portador de doenca incapacitante® esse descon-
to ocorrera apenas do valor que supere o dobro do teto.

Vamos de exemplo pratico:

1. PROVENTOS R$9.000,00
2. ANUENIO/AP R$2.700,00

VALOR BRUTO DA REMUNERACAQ: R$ 11.700,00

DESCONTO PREVIDENCIARIO
(R$ 11.700,00 — R$ 7.507,49) X 14%
R$ 4.192,51 X 14% = R$ 586,95 (VALOR DO DESCONTO PREVIDENCIARIO)

8 Doenca incapacitante é aquela que impede o aposentado ou o pen-
sionista de desempenhar funcdes basicas como se alimentar, se vestir, se
locomover.
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Dicas

Previdenciarias

CERTIDAO DE TEMPO
DE CONTRIBUICAO:

Conforme art. 19-A do Decreto 3048/99,
gue regulamenta a previdéncia social, para
a concessao dos beneficios previdenciarios,
0s periodos de vinculos que corresponderem
a servicos prestados na condicao de servidor
estatutario somente serdao considerados me-
diante apresentacao de Certidao de Tempo
de Contribuicao fornecida pelo érgao publico
competente, salvo se o 6rgao de vinculacao do
servidor nao tiver instituido regime proprio de
previdéncia social.

No Municipio de Sdo Luis foi criado o Instituto de Previdéncia e Assisténcia do Mu-
nicipio — IPAM através da Lei n° 1675/66, responsavel pelo RPPS, sendo sua compe-
téncia fornecer a CTC ao servidor do municipio.

A CTC é um documento que certifica o tempo e os salarios de contribui¢cdo do servi-
dor publico. E indispensavel para averbacao do tempo de contribuicdo do ex-servidor

junto a outros érgaos publicos, bem como a Previdéncia Social.

E possivel solicitar CTC de periodo que ja foi utilizado para concessio de apo-
sentadoria?

Nao. Em hipdtese alguma, conforme art. 130, § 13, do Decreto 3048/99.

Do mesmo modo, ha a vedacao legal a contagem de tempo de contribuicao de
atividade privada com a do servico publico ou de mais de uma atividade no servico
publico, qguando concomitantes, ressalvados os casos de acumulacao de cargos ou
empregos publicos admitidos pela Constituicao.

A OBSERVACAO

A CTC vem acompanhada de relagdao dos valores das remuneracgdes, por competéncia,
que serao utilizados para fins de calculo dos proventos da aposentadoria.

A\ ATENCAO!

E vedada a emissao de Certiddo de Tempo de Contribuicio (CTC) com o registro exclu-
sivo de tempo de servigo, sem a comprovacgdo de contribuicdo efetiva, conforme Lei
8213/91. A CTC somente poderd ser emitida por regime préprio de previdéncia social
para ex-servidor!
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EXPEDIENTE

Eduardo Salim Braide
Prefeito de Sao Luis

Emilio Carlos Murad
Secretario de Governo

Manuella Oliveira Fernandes
Presidente IPAM

Maria do Socorro C. dos Santos
Assessora Especial

Assessoria de Investimentos IPAM
Ana Maria Ribeiro
Flavia Carneiro
Thiago Antoniolli

CONSELHO FISCAL CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Sérgio Motta Raissa Suellen Oliveira Lima
Controladoria Geral do Municipio - CGM Secretaria de Municipal de Administracao - SEMAD
Manuela Veiga Dias Rocha José de Jesus do Rosario Azzolini
Servidores Ativos e Inativos do Poder Executivo Secretaria Municipal da Fazenda - SEMFAZ
Cicero Paulino Macedo Neto Marcelo Duailibe Costa
Camara Municipal Servidores Ativos

Cristévam de Lima Araujo
Servidores Inativos ou Pensionistas

Januario Diniz Silva
Poder Legislativo Municipal
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