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Palavra da

Presidente

E com satisfacdo que anunciamos a chegada da edicdo n° 10 do InvestIPAM, a Ultima
deste ano, encerrando um ciclo de informacdes valiosas e relevantes. Neste exemplar,
abordamos temas atuais como os desdobramentos da Black Friday no Brasil, os resulta-
dos e desafios da 28? edicao da Conferéncia das Partes (COP28), além de analises sobre
a situacao da inflagdo na Europa, entre outros assuntos de relevancia global e nacional.
Desejo boa leitura e temos um encontro marcado ano que vem.

Até la.

Manuella Oliveira Fernandes
Presidente IPAM

1 COP 28: sGo reuniées anuais de lideres de todo o mundo, sempre
com o tema de questées ambientais.
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Destaques do més

Confira os principais assuntos que movimentaram o més de Novembro,
no mercado financeiro global e nacional:

As principais bolsas de valores
do mundo obtiveram desem-
penho positivo em novembro.
O Ibovespa®* obteve resultado
destacavel de 12,54%;

Inflagcao na Europa € a menor
dos ultimos dois anos, 2,4% ao

ano, e se aproxima da meta de
2% estipulada pelo Banco Cen-
tral Europeu;

Expectativa de que o PIB2 dos 3

Estados Unidos tenha variagao
positiva em 2023, ante as es-
timativas iniciais que aponta-
vam para um encolhimento de
1% da economia americana;

Numeros do més IPAM

» Incremento no PL* no més: 3,33%
» Rentabilidade mensal da carteira de investimentos: 1,99%

» Rentabilidade acumulada no ano: 11,97%

2 PIB: Produto Interno Bruto
3 Ibovespa: Principal indice da Bolsa de Valores brasileira e mede a

variagdo das agées mais negociadas na B3
4 Patriménio Liquido
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Vocé Sabia?

BLACK FRIDAY

O fim de ano no Brasil € caracterizado por trazer bons numeros para a econo-
mia. Impulsionada, entre outras coisas, pelo recebimento do 13° salario e outras
bonificacdes que geralmente sao pagas no fim do ano, a populagao tende a ele-
var o numero de compras realizadas. Diante disso, as empresas tendem a tomar
medidas que expandem a oferta e aquecem ainda mais a economia, tais como:
aumento da produgao; aumento dos estoques; contratagcao de novos funciona-
rios (mesmo que de forma temyporaria) entre outras.

O Natal, comemorado no dia 25 de dezembro, € a principal data para o varejo
brasileiro. E o periodo no qual os brasileiros mais compram e, consequentemente,
elevam demasiadamente as receitas das empresas. Na Ultima década, uma outra
data também no final do ano, tem se popularizado e ja caiu no gosto dos brasilei-
ros, € a Black Friday.

O termo Black Friday (Sexta-feira Negra, em portugués) surgiu nos anos 1950 na
cidade de Philadelphia, nos Estados Unidos e ou, era usado incialmente pela po-
licia local para descrever o tumulto causado pelo grande fluxo de pessoas que sa-
fam as ruas para fazer compras apos o feriado de Thanksgiving (Acao de Gracgas).

Com o passar do tempo, a Black Friday passou a significar uma data na qual os
comerciantes anunciavam seus produtos com precos reduzidos a fim de renovar
seus estoques para o periodo natalino, vide que a Black Friday ocorre sempre na
ultima sexta-feira do més de novembro. O termo se popularizou nos Estados Uni-
dos entre as décadas de 1970 e 1980.

Acompanhada do avan¢co do comércio virtual, a Black Friday se popularizou no
Brasil nos anos 2010 e marca o inicio das compras de fim de ano. Em 2023, segun-
do dados da Associacao Brasileira de Comércio Eletrénico (Abcomm), houve cres-
cimento de 15% no faturamento s6 das vendas online em comparac¢ao a 2022, o
que significou um total de R$ 6,9 bilhdes em vendas. O termo Black Friday caiu
tanto no gosto do brasileiro que atualmente podemos encontrar outros termos
como Black Week ou Black November, que se traduzem em promocoes reali-
zadas pelo comércio durante toda a semana ou ao longo do més de novembro,
respectivamente.

- J
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Cenario EconOmico

No ambiente econdmico, o0 ano de 2023 ficou marcado pelo enfrentamento de di-
versos infortunios, entre eles: fortes pressdes inflacionarias (sobretudo, na Europa e
nos Estados Unidos), oscilagdes imprevistas e desaceleracao da economia chinesa;
efeitos tardios da pandemia da covid-19; persisténcia do conflito armado entre Ucra-
nia e RuUssia etc.

No Brasil,em particular, também foram muitos os problemas. O ano comeg¢ou mar-
cado por uma conturbada mudanca na administracao federal e todas as complica-
¢des e incertezas que comumente acompanham a posse de um novo governo. Além
disso, ainda no inicio do ano, o mercado financeiro brasileiro foi impactado pela des-
coberta de uma enorme divida ndao anunciada de uma das maiores empresas brasi-
leiras e integrante do Ibovespa®, as Lojas Americanas.

Apesar dos contratempos enfrentados ao longo do ano, 2023 se encerra com dados
animadores e o cenario é de otimismo para 2024. A zona do euro, por exemplo, apre-
sentou em novembro a menor inflagao dos ultimos dois anos: 2,4% ao ano. Houve re-
ducao de meio ponto percentual em relacao a inflacao medida em outubro, segundo
dados divulgados pelo Eurostat®.

A inflagao de 2,4% aa. medida na zona do euro é bem proxima da meta de 2% aa.
estipulada pelo Banco Central Europeu (BCE), ademais, em 2023, houve recuo consis-
tente do indice de inflacao (Grafico 1), mostrando que a politica de aperto monetario
(elevacao da taxa basica de juros) executada pelo BCE gerou os efeitos esperados. As
expectativas do mercado € de que antes do final de 2024 a inflagao fique abaixo da
meta estipulada e, portanto, o BCE tera as condi¢des necessarias para iniciar um ciclo
de reducao dos juros ainda no proximo ano.

Grafico 1 — indice de Inflagdo da Zona do Euro (variagdo anual em %)
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Fonte: Eurostat. Elaboragdo Propria.
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5 Para mais detalhes sobre o Ibovespa, ver a edicdo 004 do Inveslpam.
¢ Eurostat: € o Servico de Estatistica da Unido Europeia responsdvel
pela publicagdo de estatisticas e indicadores de elevada qualidade a
nivel europeu que permite a comparagcdo entre paises e regiodes.
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A economia estadunidense também tem apresentado dados animadores nesse
final de ano. O banco central dos Estados Unidos, Federal Reserve Bank (Fed), assim
como o BCE, adotou politicas monetarias restritivas ao longo de 2023 e, da mesma
forma como no lado europeu, os efeitos sobre o indice de inflagao foram positivos.

A Ultima elevacao da taxa basica de juros dos Estados Unidos foi executada em ju-
Iho, o que pode significar que o ciclo de aperto monetario ja tenha chegado ao fim.
Historicamente, o Fed leva em meédia nove meses para comecar a reduzir sua taxa
basica apods o fim de um ciclo de alta. Se essa média se mantiver, a reuniao do comité
de politica monetaria do Fed marcada para maio de 2024 podera marcar o possivel
inicio de um ciclo de afrouxamento monetario (reducao de juros).

Um dos efeitos de uma politica de elevacao dos juros (aperto monetario) € a de-
saceleracao da atividade econdmica e, de fato, as previsdes para o resultado da eco-
nomia estadunidense em 2023 era de um decréscimo de aproximadamente um por
cento (-1%). Todavia, os ultimos dados demonstram que apesar da posicao adotada
pelo Fed, a economia dos Estados Unidos deve ter resultado positivo esse ano.

A combinacao de expectativa de corte de juros na Europa e nos Estados Unidos e
de performance acima da esperada pela economia estadunidense, deu animo aos
investidores e o resultado ja pode ser percebido nas principais bolsas de valores que,
apos um ano marcado por bastante oscilagcao, apresentaram resultados bastante sa-
tisfatdérios em novembro, como mostrado no Quadro 1.

Quadro 1 — Resultado dos Principais indices de Mercado nos dltimos 3 meses (%)

indice Pais Setembro Outubro Novembro
DAX Alemanha -3,51%  -3,75% 9,49%
Ibovespa Brasil 0,71% -2,93% 12,54%
Shanghai Composite China -0,30%  -2,95% 0,36%
Dow Jones Estados Unidos -3,49% -1,36% 8,77%
Nasdaq Composite  Estados Unidos -5,81%  -2,78% 10,70%
Euro Stoxx 50 Europa -2,85%  -2,72% 7,91%
CAC 40 Franca 2,48%  -3,50%  6,17%
Nikkei 225 Jap3o 2,34%  -3,14%  8,52%
FTSE 100 Reino Unido 2,27% -3,76% 1,80%

Fonte: Investing.com. Elaboracao Propria.

Dentre as bolsas que aparecem no Quadro 1, a brasileira foi a que apresentou o
melhor desempenho em novembro (12,54%). A politica de reducao de juros esperada
para 2024 nos Estados Unidos e na Europa, ja fora iniciada pelo Banco Central do Bra-
sil (BCB) que, desde agosto, tem executado sucessivas reducdes em sua taxa basica
(taxa SELIC).

A recuperacao da bolsa brasileira acompanhou o bom desempenho dos mercados
mundiais e se valeu da volta do impeto do investidor estrangeiro em direcionar re-
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cursos para o mercado brasileiro. Em novembro, houve uma injecdo de mais de R$ 21
bilhoes de reais em recursos externos na bolsa brasileira, segundo dados da prépria
B3.

DESTAQUE: Carteira IPAM

O més de novembro foi marcado pela recuperacao dos mercados de capitais e, so-
bretudo, das bolsas de valores no Brasil e no mundo. Desta forma, os ativos de renda
variavel obtiveram bom desempenho no més e recuperaram as perdas acumuladas
Nos meses anteriores.

Como consequéncia disso, os ativos de renda variavel do IPAM, que representam
aproximadamente 10% de sua carteira de investimentos, foram responsaveis por um
terco do rendimento total do IPAM em novembro — conforme mostrado nos Graficos
2e3l.

Gréafico 2 — Distribuigdo da Carteira do IPAM

— IMOVEIS
0,22%

RENDA
VARIAVEL
9,39%

RENDA FIXA
~90,40%

= RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL = IMOVEIS

Grafico 3 — Distribui¢cdo do Rendimento de Novembro do IPAM por Segmento

= FUNDOS DE RENDA FIXA = FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
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“ACONTECEU EM 2023~

MARCO

e POLITICA DE APERTO MONETARIO NAS
GRANDES ECONOMIAS MUNDIAIS (EUA E
ZONA DO EURO);

« NO CENARIO DOMESTICO, EXPECTATIVAS
NEGATIVAS EM RELACAO A REDUCAO DA
INFLACAO DEVIDO PRINCIPALMENTE A
INCERTEZA SOBRE A QUESTAO FISCAL.

002
®

ABRIL 2023

ABRIL Inve

BOLETIM EC(

EDICA

. REUNI(S’ES DOS PRINCIPAIS CONSELHOS DE PS)LiTICA 4
MONETARIA INTERNACIONAIS, COM ELEVACAO DAS h
TAXAS BASICAS DE JUROS NAS MAIORES ECONOMIAS
MUNDIAIS, PARA TENTAR REDUZIR OS PROCESSOS )
INFLACIONARIOS E ATINGIR SUAS METAS DE \
INFLAGAO DE LONGO PRAZO;

s%ouufs | IPAM

https: //www.saolvis.ma.gov.br/ipam

MAIO 2023 EDICAO 03

InvestIPAM MAIO

BOLETIM ECONOMICO MENSAL

« TENSAO NO MERCADO FINANCEIRO AMERICANO
COM RISCOS A UMA POSSIVEL RECESSAO E
DESVALORIZAGAO DO DOLAR;

e« NO CENARIO DOMESTICO, EXPECTATIVAS APOS
ANUNCIO DA PROPOSTA DO NOVO ARCABOUCO
FISCAL.

s%oLafs | IPAM
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ESPECIAL: LINHA DO TEMPO

“ACONTECEU EM 2023~

JUNHO 2023 = EDICAO 04

Invest|PAM ™, JUNHO

BOLETIM ECONOMICO MENSAL

o« CENARIO NACIONAL: PERFORMANCE POSITIVA DO
IBOVESPA, PUXADA PELA LEVE MELHORA DO CENARIO
DOMESTICO, SOBRETUDO, DOS INDICADORES
MACROECONOMICOS.

sAows | IPAM
acesse o site do IPAM

JULHO 2023 E EDICAO 05

JULHO InvestlPAM

« NOVA RODADA DE REUNIOES DOS CONSELHOS DE
POLITICA MONETARIA DAS PRINCIPAIS ECONOMIAS
DO MUNDO:;

« NO BRASIL, EXPECTATIVA DE REDUGCAO DA TAXA
BASICA DE JUROS PELO BANCO CENTRAL DO BRASIL.

sEouEEs | IPAM

AGOSTO 2023 - EDICAO 06

InvestIPAM AGOSTO

BOLETIM ECONOMICO MENSAL

/? ' = « PRIMEIROS EFEITOS POSITIVOS PUDERAM SER

OBSERVADOS NAS NEGOCIAGOES DA BOLSA DE
VALORES BRASILEIRA E CONSEQUENTEMENTE, NA
PERFORMANCE DO SEU PRINCIPAL INDICE DE
,’ t ’ MERCADO (IBOVESPA);

e EXPECTATIVAS OTIMISTAS DOS INVESTIDORES EM
RELAGAO AO MERCADO BRASILEIRO.

_ .
sowss | IPAM
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ESPECIAL: LINHA DO TEMPO

“ACONTECEU EM 2023~

SETEMBRO 2023 EDICAO 07

Invest|PAM SETEMBRO

BOLETIM ECONOMICO MENSAL

« FORAM REALIZADAS AS PRIMEIRAS NEGOCIAGCOES
COM A MOEDA DIGITAL BRASILEIRA, DREX, ENTRE
INSTITUICOES FINANCEIRAS;

,RE./ ' e BRICS ANUNCIA A EXPANSAO DO BLOCO E
e et | CONVIDA 6 NOVOS MEMBROS: ARGENTINA, EGITO,

IRA, ETIOPIA, ARABIA SAUDITA E EMIRADOS
ARABES UNIDOS.

oS | IPAM

OUTUBRO 2023 - EDICAO 08

OUTUBRO InvestIPAM

BOLETIM ECONOMICO MENSAL

O BANCO CENTRAL EUROPEU ELEVOU SUAS TAXAS I
BASICAS DE JUROS PARA OS NiVEIS MAIS ALTOS c == /ﬁ
DESDE O LANGAMENTO DO EURO;

[ ] #
« O BCB DECIDE PELO SEGUNDO CORTE CONSECUTIVO "0 @
DE 0,5 PONTOS PERCENTUAIS NA TAXA SELIC, QUE

AGORA E DE 12,75% AO ANO.

sSowEE | IPAM

NOVEMBRO 2023 - EDICAO 09

Invest|IPAM NOVEMBRO

BOLETIM ECONOMICO MENSAL

« COMEGAM A SER PALPAVEIS OS EFEITOS DAS
POLITICAS DE APERTO MONETARIO ADOTADAS NA
ZONA DO EURO E NOS ESTADOS UNIDOS,
PERCEPTIVEIS NA INFLAGAO E NOS INDICADORES DE
PRODUTO E EMPREGO;

¢« NO BRASIL, UM PRONUNCIAMENTO DO PRESIDENTE
DA REPUBLICA, LULA, SOBRE O NAO ATINGIMENTO
DA META DE DEFICIT FISCAL CAUSOU UMA QUEDA DE
1.29% DO IBOVESPA E UMA ALTA DE 0,46% NO
DOLAR, LEVANDO A BOLSA BRASILEIRA A ENCARAR
UMA TENDENCIA DE BAIXA.

sfows | IPAM
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Dicas

Previdenciarias

A IMPORTANCIA DA PROVA DE
VIDA PARA O IPAM

Qual o objetivo da realiza-
¢ao da prova de vida?

Conforme o Decreto n° 54.388, de 15 de ja-
neiro de 2020, a Prova de Vida, através da atu-
alizacdo de dados cadastrais anual obrigato-
ria, € o meio pelo qual a gestao previdenciaria
mantera os dados cadastrais e funcionais dos

inativos, pensionistas e seus respectivos dependentes atualizada, a fim de evitar frau-
des e pagamentos indevidos.

Quem precisa realizar a Prova de Vida?

A atualizacao cadastral valida como prova de vida é de carater obrigatoério e deve
ser realizada por todos os servidores aposentados e pensionistas do Municipio de Sao
Luis, inclusive aqueles com domicilio fora do Estado ou do Pais vinculados ao Institu-
to de Previdéncia e Assisténcia do Municipio — IPAM, nos termos do art. 1°, do Decreto
n°® 54.388, de 15 de janeiro de 2020.

Quando realizar a prova de vida?

Devera ser realizada anualmente no seu respectivo més de aniversario.

Como fazer a prova de vida?

A Prova de Vida pode ser realizada de forma presencial na sede do IPAM, através de
visita domiciliar realizada por servidores do Instituto, em caso de mobilidade reduzi-
da e também por video conferéncia, na hipdtese de residéncia em outro Municipio/
Estado/Pais.
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Qual documento devera ser apresentado para realizagcao da
Prova de Vida?

DOCUMENTO DE IDENTIFICAGCAO OFICAL ATUALIZADO COM FOTO E CPF;
COMPROVANTE DE RESIDENCIA EMITIVO EM ATE 90 DIAS/ DECLARAGCAO DE RESI-
DENCIA;

NUMERO DE IDENTIFICAGCAO SOCIAL (NIS) OU PIS/PASEP;

CERTIDAO DE NASCIMENTO (SE SOLTEIRO);

CERTIDAO DE CASAMENTO OU UNIAO ESTAVEL (SE CASADO);

CERTIDAO DE OBITO EM CASO DE PENSIONISTA E OU VIUVO;

CERTIDAO DE NASICMENTO E TERMO DE GUARDA, SE HOUVER DEPENDENTE.

Qual a consequéncia da nao realizacao da prova de vida?

Conforme 81, art. 1°, do Decreto n° 54.388, de 15 de janeiro de 2020, os aposentados
e pensionistas que nao realizarem a atualizacdo anual obrigatdria dos dados cadas-
trais, valida como prova de vida anual, poderao vir a ter o pagamento dos seus bene-
ficios de aposentadoria e/ou pensdo bloqueados, até que haja a devida regularizacao
perante o IPAM.

f//x L
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EXPEDIENTE

Eduardo Salim Braide
Prefeito de Sao Luis

Emilio Carlos Murad
Secretario de Governo

Manuella Oliveira Fernandes
Presidente IPAM

Maria do Socorro C. dos Santos
Assessora Especial

Assessoria de Investimentos IPAM
Ana Maria Ribeiro
Flavia Carneiro
Thiago Antoniolli

CONSELHO FISCAL CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Sérgio Motta Octavio Augusto Soares
Controladoria Geral do Municipio - CGM Secretaria de Municipal de Administragcao - SEMAD
Manuela Veiga Dias Rocha José de Jesus do Rosario Azzolini
Servidores Ativos e Inativos do Poder Executivo Secretaria Municipal da Fazenda - SEMFAZ
Cicero Paulino Macedo Neto Marcelo Duailibe Costa
Camara Municipal Servidores Ativos

Cristévam de Lima Araujo
Servidores Inativos ou Pensionistas

Tiago de Paiva T. Custédio
Poder Legislativo Municipal

/) PREFEITURA DE o7/
E

SAO E.LF E€/ | ipaM

A
UMA CIDADE MELHOR

investimento.ijpam@gmail.com
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